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Panama, 23 de junio de 2022

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $50 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria, S.A.,
segun resoluciéon de la Junta Directiva del Emisor del dia veintidés (22) de septiembre de dos mil
dieciséis (2016), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por
Bolsa de la Serie BK de VCN el dia 28 de junio de 2022 y que liquidaran (T+2) el 30 de junio de
2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie BK (Certificado N°. 01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fecha de Fecha de
Emision Vencimiento
BK US$3,000,000.00 3.50% p.a. 30-jun-22 25-jun-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie BK seran: 15-sep-21, 15-dic-22, 15-mar-23, 25-jun-23.
Agradeceremos todo el apoyo que nos pueda dar al respecto.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.)
Resolucién SMV N°. 400-17, de 20 de Julio de 2017
Monto de la Emisién: US$50,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Plazo del Programa: Indefinido
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 61 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores {antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.400-
17de 20 de Julio de 2017, autorizd el Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (“VCN's") a ser
emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. (antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta
de Cincuenta Millones de Dolares, (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de Ameérica.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie BK de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de |a tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 23 de junio de 2022.

BANCO L

“BK".

US$3,000,000.00

3.50%.

Trimestral: 15-sep-21, 15-dic-22, 15-mar-23, 25-jun-23.

25 de junio de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

28 de junio de 2022.

30 de junio de 2022.

25 de junio de 2023.

23 de junio de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo
VCN.

Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de prestamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1’
indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacibn a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es
particularmente fuerte, un "+" es afiadido a la calificacion asignada.

POTECARIA, S.A.
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US$ 3,000,000.00 VCN Global Serie BK
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica N°.7950 de 7 de noviembre de 1996
otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.50% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 25 de junio de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se
obliga a pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra
la presentacion y entrega del mismo la suma de: Tres Millones de Délares Estadounidenses
(US$3,000,000.00) el 25 de junio de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se
obliga ademas a pagar intereses sobre dicho capital a partir del 30 de junio de 2022, a una
tasa fija del tres punto cincuenta por ciento (3.50%) anual. Intereses éstos que seran
pagados pagaderos al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emisiéon o al
vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de
capital e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos
con relacion a este VCN los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se
establece al reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “BK” de la emisién de Valores Comerciales Negociables
autorizada hasta por Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), segun resoluciéon de
la Junta Directiva del Emisor del dia 22 de septiembre de 2016 respaldada por el crédito
general de Banco La Hipotecaria, S.A.

Banco La Hipotecaria, S.A.
30 de junio de 2022
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TERMINOS Y CONDICIONES DEL VCN

Este VCN se regira por los témunos y condiciones en el Prospecto Informatrvo de la Emisitn, el cual repcsa en la Superintendencia cel
Mercado de Valores. Este VCM estd respaldado por el crédita general de su Emmar

#sle los aulentgue y entregue a los Tenedores Registrados  En casc que un tenedor de derechos bursdties con respecto de los WCNs
Giobales desee la conversion de dichos derechnl en WCNs | deberd solictud escrita a LatinClear

Términos y Condiocnes de los VCNs.  La Junta Directiva de Banco La Hipotecarm, S A (el *Emisor’),
aprobadas el dia venbanco (25) de mayo de 2016 enmendada mediante resciucones del dia veinbséis (26) de juio de dos md
dieciséis (2016) y veinbdds (22) de septiembre de dos mil diecisés (2016), autonzd la emisitn y enmienda respectivamente, de Valores
Comerciales Negocables (los “WCNs™), en forma nommatrva, registrados y sin cupones, hasta por un valor nominal tofal de Cincuerta
Millones de Délares (US $50.000.000 00). Los VCNs forman parta de un programa emitido en 1antas senes como lo estime conveniente
el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado  Sujefo a lo establecsdo a continuacidn, |a fecha de emesién (la "Fecha de
Emesién’], la tasa de interés {la "Tasa de Interés’), los térmunos para ef pago de intereses y la fecha de vencimiento, que no serd mas
de trescientos sesenta (360) dias contados a partvr de |a Fecha de Emisidn (13 "Fecha de Vencemiento™) de los VCN: ae cada Lefle
seran fijados por el Emisor de bempo en bempo antes de o al de su ofr pubbco A 58 d

termines y condicicnes del programa de los VCNs que serdn objeto de la oferta a1, Expedicidn, Fecha, Autenticacidn y Registro
de los VCNs. Para que los WCNs sean una obligacidn vakda y eogible del Emisor, los mesmos deterdn ser firmados en nombre y
fepfesentaciin del Emusor por (i} cualesquiera dos Dwectores, o (i) cualesquiera dos Dignatarios, o (i) cualquier Director
conjurtamernte con cualquier Dagnatano, e (iv) John D. Rauschkols conjuntamerte con Bors Oduber B, o (v) John D R.

de acuerdo a sus o cual implica una sobctud dirigeda a LatinClear a través
de un Participante y una socbotud d.nulda l] Agente de Pago y al Emisor por LatinClear. En todos los casos, VCNs Indnaduaies
entregados a cambio de VCNs Globales o derechos bursatiles con respects de los VCNs Globales serdn registrados y emitdos en las

 fo a la solicitud de LatinClear. Cormeran por cuenta del tenedor de derechos bursaties que solicta
La emusién ge VCNs Jnd.wdwa cualesquiera coslos y cargos en que incura directa o indeectamente el Emisor en relacén con la
emisidn de dichos VCNs Indviduales. Uina ver emitidos los VCNs Indwiduales, todo pago de intereses serd hecho en Délares, en cada
Dia de Pago de Interés, mediante cheque emitide a favor del Tenedor Registrado, el cual sera enviado por correa certificado al Tenedor
Registrado a la Gitma direccién del Tenedor Registrado que conate en e Registro o retirado por el Tenedor Registrado en las eficinas
del Agente de Pago La responsabdidad del Agente de Pago se bmdard a emaar dicho cheque por correo certficade al Tenedar
Registrado a la dreccién que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, ef pago de intereses ha sida
hecha y recibedo satstactonamente por el Tenedor Registrado en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segun &l
recibo expedido al Agente de Pago por [a oficina de comeo. En caso de pérdida, hurto, destrucoidn o fa%a de entrega del cheque. la

conjurtamente con Giselle de Tejera, o (w) John D Rauschkalb conjuntaments con Radl Zarak (vi) John D. Rauschkaib con cualgquier
Drrector o Dwgnatane, o (vin) Bons Oduber B conjuntamente con Giselle de Tejeira. o (ix) Bons Oduber B conjurtaments con Radl
Zarak (x) Bons Oduber B conpuntamente con cualgquier Director o Dignatano, o (xi) Geelle de Tejera conjuntamente con Radl Zarak,
(wi) Geselle de Teqera conuntamente con cualguer Drrector o Dignatano, (xis) Raul Zarak conjuntamente con cualquser Director o
[hgnatana o {xrv) quienes en el futuro la Junta Drectiva designe. La venta de cada VCM serd registrada y fechada por el Agente de
Paga, Registro y Transferencia, en la fecha valor ("Fecha de Expedicidn’) acordada entre el Emisof y el comprador en el acuerdo de
compraventa cormespondiente EI Agente de Pago, Regustro y Transferencia mantendra en sus oficinas prncpales un regestro (el
“Registra”) en el cual anclard, en la Fecha de Expedicson de cada VCN, el nombre ¥ la direcoén de la(s] personals) a favor de

gquien{es) dicha VCN sea incalmente expedido, asl como el de cada uno de los subs del mismo, para
o cual se dabera num:u al Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cesién o venta de los VCNs. El término “Tenedos
" igndica aquellals) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un VCN esté en un momento determinads

del cheque se regrd por las leyes de la Repobica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y
cualesquiera costos ¥ cargos relaconados con dicha reposicién correran por cuenta del Tenedor Reguatrada  Todo pago de capital se
hara confra la presentacién, endoso y entrega del conespondiente VCN al Agente de Pago en sus ofcinas principales en |a ciudad de
Panami Repubica de Panama, mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, ef cual serd enviado por corres certificado al
Tenedor Registrado a la Wtima direccidn del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por ef Tenedor Regrtrado en las
oficanas del Agente de Pago. Todos los pagos de capital con fespecto a los VCNs serdn hechos en Dalares La responsabddad del
Agente de Pago se imitard a enviar dicho cheque por comeo certificado al Tenedor Registrado a la direccidn que conste en ef Regrstro,
ertendiéndose que para todos los efectos legales, el pago de intereses ha s«do hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor
Registrado en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segin el recibo expedido al Agente de Pago por la oficina de
correa. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque, |a cancelacin y reposicion del cheque se regirs por las
leyes de la Repiblica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién
coirerdn por cuenta del Tenedor Registrado  Satvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago podrd sin ninguna

lnscr doen ul Registro En ciso de que el Registro fuere destruido o resultase maccesible al Emisor en la Fecha de de una
Sefe por motivos de fuerza mayor o caso fortutto, el Emisor queda autorizado por los Tenedores Registrados a pagar el captal o los
intereses de los VCNs de dicha Sene de acuerda con lo indicado en los e VCNs ori emitidos para
dicho propdsto a2, Pago de Capital. El Emisor, a través del Agente de Pago, aaqar! al Tenedor Registrado de cada VCN & valor
nominal de dicho VCN, en Délares, en un s8io pago en la Fecha de con lg ido en este VCN. a3,
Cémputo y Pago de Intereses: (a) Tasa de Interés. Los VCNs devengardn una lan de interés fja que serd determinada por el Emisor
para cada Sefie conforme lo establecido en el VCN  Esta tasa fya de inferés serd comunicada a la Supenntendencia del Mercado de
Valores de Panama antes de la emision de cada VCN. {b) Intereses D Cada VCN gard infereses e respecto
a su capdial desde 13 Fecha de Emvsidn de los VCNs de la respectiva Sere. hasta que su captal sea pagado en su totabdad Los
Intereses devengados por los VNS seran pagados tnmestraimenta o en la Fecha de Vencimento de los VCNs, segin se determine
para cada sene, en Dolares. moneda ge curso legal de los Estados Unidos de Aménca En caso que se fijen pagos tnmestrales, los
WCMNs de cada sene tendrin el mismo dia de pago (caZa uno, un "Dia de Pago de Interés’), que podra coincdir con el de cualquera o
todos los de las demds series. El periodo que comienza en |3 Fecha de Emusidn y termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguente y asi sucesvamente hasta la Fecha de Vencimeento se identificard como "Periodo de Inferés™  Sila Fecha
de Vencimiento comcidiera con una fecha que no fuese un Dia Habil, la Fecha de Vencemsento y &l pago de capital @ intereses sa
extenderd hasta el sigwente Dia Hatsl inmediatamente, pero sin comerse los dias para los efectos del cdmputo del Periodo de Interés.
pago en dicha Dia Habd El térmno "Dia HbIC se refiere a todo dia que no sea sabado. domings o

dia nacional o ferado, ¥ en que los bancos de licencia genesal estin P 1a de Bancos para abnr al
puthco en la Crudad de Panama, Repiblica de Panamd (<) Computo de Intereses Los infereses serdn pagaderos con respecto a
cada VCHN y seran calculados por el Agerte de Pago, aplicando la Tasa de Interés a la suma ce capdal del VCN, muttiplicando la
wan:u wsultinla por el numero de dias calendanos del Perioda de Inferés (incluyendo el primer dia de dicho Pericdo de Inerés pero
P Fecha de . dividida entre trescientos sesenta (350) dias y redondeando la cantidad resultarte al

centava rnas cefcana (medio cenfavo udund«lldu hacia amba). (d} Intereses moratonos 56 en la Fecha de Vencimients o en un Dia
de Pago de Interés. el pago del captal o infereses de un VN, segun comesponda, fuese indetvdamente retensda o negado, el Emisor
pagara al Tenedor Regstrado de dicho VCN, como Gnica indemnacion y compensacion, infereses sobre las sumas indebsdaments
retenidas o negacas. ya sea pof razon de pagos a capital o intereses. a una tasa de interés anual igual a la del respectiva VCN, desde
Ia fecha en que dicha suma de capttal o interés, segun sea el caso, vencere y sea pagadera hasta (1) la fecha en que dicha suma de
captal o inferés sea pagada en su totalidad a 1a nueva presentacion del VCN al Agente de Pago, Regestro y Transferencia o (i) el Dia
Hatil que el Emsor designe y notifigue ser La fecha a pantir de la cual dicho VCN debidamente presentado al cobro ¥ no pagado sera
efectva @ inmediatamente pagado a su nueva prtsentac-cn al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre y cuando dicho VCN
sea efectivamente pagado en dicha nueva p Los VCN intereses hasta la fecha de su ad

al Tenedor e un \.I'CN I como el Ureco, legitemo y absoluto propietane, duefio y ttular de
dicho VCN para efectuar pagos del mrnu recibir i ¥ olros ya sea gue dicho VCN eslé o no
wencida o que el Emisor haya reciteda i &n contrafio lel’«entu ala prop-edad dominso o mularnaa
del mamo o referente a su previo hurto, robo, mutiacdn, dulrwuén o pérdida. Los VCNs
el Registro  Cuando un VCN Individual sea entregado al Agente de Pago para el regstro de su wnﬁerm el Agente de F'a;n
cancelard dicho VCN, expedird y entregard un nuevo VCM al endosatano del VCH transferido y anctard dicha transferenc:a en el
Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este VCN  El nuevo VCN emitido por razon de la transferencia serd una
obhgacién vilida y mogible del Emisor y gozard de los mesmos derechos y privilegios que tenia e VCN transferide  Todo VCN
presentado al Agente Ce Pago para el registro de su deberd ser debad, endosado por el Tenedor Registrado
medante endoso especial en forma sabsfactona y (a opoidn del Emssor, of Agente ce Pago) autentcado por Notario Pubbco  La
anctacién hecha por ol Agente de Pago en el Registro completard el proceso de transferencia del VCH El Agente de Pago no
aceptara de regisiro de de un VCHN en el Regtro dentro de Ios diez (10} Dias Habiles inmedistamente
precedentes a cada [Na de Paga de Interés, Fecha de o Fecha de R cosios ¥ cargos relac
ienados con decha transferencia comeran por cuenta del Tenedor Registrado. Los Tenedo(es Registrados podran solictar al Agente de
Pago el canje de un VCN Individual por ofros VCNs Indwiduales pero de mensr denominacén o de vanos VCNs por otra VN pero de
mayor denomenacsén. (icha solicfud serd hecha por e Tenedor Registrado por escrito en formulanos que para tal efects preparars el
Agente de Pago. los cuales deberdn ser completados y firmados por el Tenedor Registrado  La sobcifud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus oficonas principales y deberd ademis estar acompatiada por el o los VCNs que se desean canjear. a8,
Dineros No Reclamados. Toda suma de dinero que haya sido puesta a dsposiodn del Agente de Pago, Registro y Transferencia por
&l Emisor para cubrnir los pagos de capdal o intereses de los VCNs que no sea reclamada por los Tenedores Registrados de los VCHs
dentra de un periodo de doce (12) meses siguientes @ su vencrmients serd devuelta por ol Agenta de Pago, Registre y Translerencia al
Emisor y cualguier requersmients de pago por parte del Tenedor Registrado de un VCN deberd ser mnqnnu directamente al Emisar no
tenienda el Agente de Pago, Regrstro y Translerencia responsabddad uftenor alguna. Las el Ermesor estipuladas en los
WCNs prescribirdn de conformidad con la ley. Las sumas de captal e mﬂanﬁ adeudadas por el Emisor de conformidad con los WVCNs
gue no sean debwamente cobradas por sus de con los términos da este \I'CN de la 1:)' o de una
orden ]mld no di garin intereses con a sus fechas de ag.

Canje y Ci lacién de los VCNs: (a) Titulandad del VCM (i) El Emsor yio el Agente de Page, Registra ¥
Tnnﬁuma‘ podrdn. sin ninguna responsabildad de su parte, excepto que medie dolo de su parte, reconocer al Tenedor Registrado
e un VCN para todes los propésitos como el Urico, legitmo y absoluto propietanio. duefio y ttular de dicho VCN. adn habiendo
recibido nOUficationes o comunicaciones en senbdo contrana o ain con el conooimiento de hechos que pongan en duda la calidad de

Respaldo y Garantlas. La Emissin solo estard respaldada por el crédito uenenl de Banco La L S A 2k W

del Tenedor (i) En caso de que un VCN tenga a dos o mis personas anctadas en e Registro coms Tenedores

por
Incumplimiento. Se enfenderd que existe un "Evento de Incumplimienta” en relacién con un VEN si ||] el Agente de Pago yio el
Emsor indetidamente retuviesen o no pagasen por mas de diez (10) Dias Habiles cualquiers suma de interés que hubiese vencsdo o
fuese exigible con refactn a un VCMN, (i) a la debida presentacidn de un VCN para su cobro, el Agente de Pago yio el Emsor
indebidamente retuvesen y no pagasen por mas de de2 (10) Dias Hibiles cualquiera suma de capital ‘que hubiese vencido y fuese
exigibie con relacdn a dicho VCN y reclamada segun lo en el Prospecto Inf . (i} el Emisor mandlestase, de forma
esciits, sU Incapacdad para pagar cualquier deuda contralda por ellos, casga en ih o solictara ser -3
en queebra o sujeto al concurso de sus aaudnru (iv) el Ministeno de Comercio e Industrias revocara la im de srnptua
financiera del Emisor, (v) el Emsor con lerceras personas ssempre y cuando ef maonto total de
dichas obligaciones en conjunio exceda la suma de cien rml dolaru {5 $100,000.00) y dicha stuacidén no sea remediada dentro de los
praximos diez (10) Dias Hatdes a partr de la fecha en que ocurmsd dicha sfuacidn, o () el Emisor fuese disuelta o entrase en estado
de liqudacion, comenrase una renegociacidn y promoga de sus obiigacones u ofro proceso andlogo S en relacidn con un VCN uno o
mas Eventos de Inc Sen, ¥ no fuesen subsanados, el Tenedor Regatrade de dicho VEN podra,
de °) por escrto al Agente de Pago con copa al Emisor y presentacion del
respectvo VCN al Ageﬂ!e de Paga, declarar dicha VCN de plazo vencido y engit of pago inmediato del capital del VCN y los infereses.
acumulagos a6, Agente de Pago, Registro y Transferencia. £l Emeaor podrd designar un Agenta de Page, Registra y
Transferencia, el cual prestard el servicio de pago de los intereses cuando comespondan y del capital de Jos WCHs al vencimienta,
martendrd un Registro de los Tenedores Registrados de cada VCN y tramitard las camisos de ¥ canjes de
los VCNs que se requieran  BG Valores, 5A ha asumedo las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VONS
BG Valores, S.A y el Emisor han celebrada un contralo de agencia de pago (el "Contrato e Agencia®) y una cop<a de tal contrats
repasa en la en la Supenntendencia del Mercado de Valotes y en la Bolsa de Valores de Panama, 5A El Contrato de Agencia
I el pago y de los VCNs segun o dspuesto en este VON, autorzando el pago prioritano de los gastos y

del mismo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia ylo el Emisor, salvo acuerdo en contrario con los respectives
Tenedores Registrados, seguirdn las sguientes reglas. si se utlea la expresidn *y" en el Registro, se entenderd coma una acreencia
mancomunada y se requenrd la firma ce todos los Tenedores Registrados de dicho VCN identficados en el Registro; si se utiiza la
"o" 58 COMO una solidaria y se requensa |a firma de cualquera de los Tunedoru Rzglsuauos de decho
WCN, y 8i no se utiiza alguna de estas expresiones o se UAza cualquiera ofra que no indigue fos ¥
de cada uno, se COMS una ¥ pof ko tanto se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados
de dicho VCN que aparecen en el Regrstro. (i) En caso e muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendrd a su guardian,
tutor, albacea u otra persona que de acuerdo con las leyes de su UiMo domscilso tenga a su cargo la admunistracon ¥ desposicion de
5us bienes como el representante legitima del Tenedor (w) 5i el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su
representanie a las personas que de acuerdo a |as leyes del pals de su constitucsdn tengan la facultad para admunistrar los bienes de
dicho ente juridico (b) Traspaso de VCNs En el traspasa e los VCNs ef Agente de Pago. Registro y Transferencia aplicard las
siguientes reglas. (1) Los VCNs salo son transferities en e Registro (i) Los traspasos se haran mediante cesién al dorsa del VCH o
cualquer clro instrumento de cesidn aceptable al Agente de Pago, Regstro y Transferencia (i) El instrumento de cesidn debe ser
femada por ef Tenedor R © 5u ap legal y &l El Agente de Pago, Registro y Transterencia podra anotar el
raspaso si & su juicio las hrrnu aparentan a sample vista ser auténbicas, pudiendo sin embargo exigr que las firmas del cedente yio del
CESICNAno sean autenticadas por un nolano pubbco de la Replblca de Panamd, un cdnsul de la Repdblica de Panama o un banco en
&l extenior que garantice que se frate de una firma auténtica (iv) El cedente o el cesionano deberd e-rmcgar &l VCN onginal al Agente
de Pago. Registro y Transferencia (v) EI Agente de Pago, Registroy T ia, no aceptard de registro de fransferencia
de un VCN en e Regestro dentro de los diez {10} Dias Habdes inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de
Redencsdn o Fecha de Vencimiento. (v} El Agente de Pago podrd aceptar cualquier documentacidn que acredde lo anferior si actuanda
de buena fe considera que la documentacidn es genuina y suficients y podrd eogir cuanta documentacion estime conveniente para
acreditar lo antenior a su satisfaccidn. (i) E Agente de Pago, Registro y Transferencia ademas podrd engr que se le suministren

comisiones del Agente de Pago. Registro y Transferencia. biberando al Agente de Pago, Registro y Transh a de
autorizando su renunca o destitucdn previa la designacion de un nuevo Agente de Pago, Regisiro y Transferencia y permitiends I..
reforma del Contrato de Agencia, entre ciras clausulas, siempre que no se contravengan defechos dispuestos en este VCN  Copia de

de lddnescs coma condicidn para tramitar el traspaso de propiedad de un WVCH. El costo de estos dictamenes
cormerd por cuenta de la persona gue sclicite el traspaso, canje o reposiidn. (vin) El Agente de Pago, Registro y Transterencia podra
negarse a registrar el raspaso de un VCN cuando razonablemente creyess que la persona que comparece ante ¢ no es el Tenedor

toda reforma al Contrato de Agencia serd suministrada a todas 1as bolsas en que la Emisidn se liste  Cada Tenedor Reg de un
WCN por la mera tenencia del musmo acepta los térmenos y condiciones del Contrato de Agencia La gestidn del Agerte de Pago,
Registro y LCF a favor del Emrsc( El Agente de Pago, Regrstro y Transferencia no asurmird ni
incurmrd en ninguna én o . ya sea . para con los Tenedores Registrados de los
VCMs. ni actuara coma ageme representantes, m.u\datlnu o fiduciano ue los Tenedores R@glﬂudus de los VCNs. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia, como tal, no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores. Registrados de los VCHs y sélo se
cofmpromelerd con e Emisor a entregar a los Tenedores Regrstrados de dichos VCNs las sumas que hublese recibido del Emsor para
tal fin de conformedad con los términos y wnulauﬁn de los VCNs y del Contrato do ﬁqm El Agente de Pags, Registo y

ia y cuak de sus 3 3 o bsid o afiiadas podran ser Tenedofes
Registrados de uno o mas VCNs y entrar en con ¢ Emsor o cualquiera de sus subsidanas o
afiliadas sin tener que rendr cuenta de efio a los Tenedores Registrados de los VCNs. a7, Pago y Forma de los VCNs: (a) VCHs
Giobales. Los VCNs seran emitides en uno 0 mas macrotitulos o titulos globales (colectvamente, los *VCNs Globales™) emitides en
forma nominatra y registrada, sin cupones  Los VCNs Globales serdn emdidos a nombre de Central Latnoamericana de Valores, 5 A

de dicha VCN o su legitimo apodeﬂdo 0 que se trata de un documento falsficado o no genuing o por razén de una orden
expedida por una (14} de VCNs: Toda sobctud para la reposicion de un VCN mutiado, destruida
perdido, robado, hurtado o indebidamente apropiado deberd ser dngida por escrito al Agerte de Pago, Registro y Transferencia, con
mpll enviada al Emisor, acompafiando la garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satsfacoién del Emisar

del Agente de Pago, Registro ¥ rra'sl'uunm acrediten el robo, hurto, Adacén, pérdida o mdeteda, asi
mmo otra dac e que sokciten el Emisor yio el -kganta de Paga Registro y Transferencia Una vez
recibeda la au:umenhc:nn anterior, el Emesor podra sutorizar al Agente de Pago, Registro y Transferencia a que reponga el VCHN objeta
de la sohcfud de reposicidn. Mo obstante ko anterior, &l Emesor siempre podrd exigit qua se proceda mediante & tramite de un juio de
reposicidn de tiulos, sin perjuicio de exigir las garantias del caso  (d) Canje de YCNs. Siempre y cuando con respects al frismo na
pese ninguna orden de e a dn del VCM. el Tenedor Registrado de deha VON podrd
scliotar pof escrio y bajo su firma (o la de su repreunlanl-} al Agente de Pago, Registro y Transferencia que cambie uno o mas VCNs
por WCNs de menor o mayor denominaodn, multiplos de Mil Délares (US $1.000 00) moneda de curso legal de los Estades Unidos de
Amérca  La sobotud deberd indicar el nUmero y denommacion de los VCMNs que se desea canear, asl como, las nuevas

{"LatinClear’} guien acredtard en su sistema mierno of monto de capdal que comesponde a cada una de las i que
mantenen cuentas con LatnClear {los "Paricipantes”)  Dichas cuentas serdn designadas inciaimente por el Emisar o 1a persona que
é;la designe. La pmpecau de defechos bursitiles con respecto a los VCNs Globales estard bmitada a Parbcipantes o a personas que

derechos con fespecto a los VCNs Globales La prop.edad de derechos bursatles con
respeclo alos vcm Globales setd demostrada, y el traspaso de acha serd ol a través de los registros
de LatinClear (en relacsdn con los derechos de kos Participantes) y los registros de los Pamticpantes (en relacén con los derechos de

ICNEes. das, y deberd ser presertada en las ofcnas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Dicha
soboitud deberd estar .maﬂada por ellos) VCN(s) que se desean canjear Una vez pi tada la solictud
de acverda con lo contemplado en esta Seccidn, el Agente de Pago. Registro y Transferencia procedera a anular los titulos canjeados
¥ @ entregar los VONs sustitutos, los cuales deberdn coincide en cuanto a su valor nominal total con el del (de los) VCH(s) canesde(s)
(e) Cancelactn E) Agemc d- Plgo Registro y Transferencia anulard y cancelara todos aguellos VCNs que hubiesen sido

de conformd en este confrato. Los VCNs anutados ¥ cancelados no podran ser reexpedidos. a 10,

personas distintas a los Paricipantes)  Mientras los WCNs estén representados por uno o0 mas VCNs Globales, o Tenedor Reg

de cada uno de dichos VONs Globales serd como el into de dichos VCNs en relacsdn con todos los pagos, de
acuerdo a los términes y condiciones de los WCNs  Mientras LatinClear sea of tenedor regrstrado de los VCNs Globales, LatinClear
sefd consaderado el Unico propietana de los VCNs representados en dichos VCNs Globales y los inversionistas tendran derechos
burssties con fespecto a los WVCNs Globales Ningln propetanio de derechos bursatiles con respecto a los VONs Globales tendra
derecho a transfenr dichos defechos. salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear  Todo pago de capital e

B Toda al Emesor deberd ser dada por escrito, fmada y entregada personalmente por &l
Tenedor Regmtrado del VON, iuntD con la presentacsdn del VCN, como se detalla a conbnuacidn AL EMISCR, LA HIPOTECARLA,
5 A, Plaza Regency. Edfico Tesera Piso Mo 13, Via Espafa, 823-3858, Zona 7, Panama, Reputlica de Panama, Teléfona 300-8500,
Fax 300-8501, Atencién: Gerente General Toda notificaciin o comunicacién al e de Pago, Registro y Transferencia debera ser
dada por escrito y entregada coma se detalla a contnuacion. AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES, 5 A, Calle Aquikno de 1a Guardia
yAuemua Rogelo Alfaro, Apartado 6-800, El Dorado, Panamd. Repiblica de Panama, Teléfons 205-1700 Fax 264-0111, Atencidn

intereses bayo los VCNs Globales se hard a LatinClear como el Tenedor Registrado de los mismos. Serd ' de
LatinClear mantener los registros relacionados con, 0 los pagos realzados por cuenta de, los propietarios de derechos bursaties con
fespects a los WCNs Globales y por mantener, supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursaties
LatnClear. al recibar cportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacén con los VCNs Giobales, acrediara las cuentas de

s P on prop asus derechos bursdtiles con respecto de los VONs Giobales, de acuerdo a sus registros
Los P asuver, las cuentas de twludla de los ptnpnelanos de gefechos bursdtiles con respecta
a los VCNs Gicbales, en props & sus derechos bursatil entre seran ef de acverdo

a los reglamentos y procedsmeentos de LatinClear En wista de gque La:mClaar umm“- puede actuar por cuerta de ks
Participantes, quienes a8 su veZ actuan por cuenta de ofres la habilidad de una persona
propetana de derechos bursaties eon respecto de los VCNs Globales para dar nn prenda sus derechos a personas o enbdades que no
son Parbopantes, podria ser afectada por 13 ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos infereses  LatnClear le ha
informada al Emisor que tomard cualguer acodn permitida a un Tnneclot Registrado de los VONs (incluyendo la presentacdn de |0I
WCNs para ser intercambiados como se describe a de acuerds & de uno o mas P,
favor de cuya cuenta se hayan acredtado derechos bursaties con respect:: ua los VCNs Gm!u ¥ Unicamente en reiacn con I-n
porodn del total del capital de VCNs Globales sobre la cual dicho Partcip hayan dado i LatnClear be
ha informado al Emisor que es una sociedad andnima consttuida de acuerdo a las leyes de la Repibica de Panama y que cuenta con
licencia de central de custoda, ligudacén y compensacion de valores emitala por la Superintendencia del Mercado de Valores
LatnClear fue creada para I'\'\inhnor valores en custodia para sus Parbcipantes y fscifar la compensacion y hquidacion de
transacoiones de valores entre P a travis de en cuenta, y asl eliminar la necesidad del movimiento de
fisicos. Los P de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y oiras centrales de custodia y podra inciur
otras organizaciones Sensocs indirectos de LabnClear estdn daponbles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciancs o
CuBlesquIera Personas que Compensan o mantienen felaciones de custoda con un Paricipante, ya sea directa o indirectaments 1]
WVCNs Flsicos  Les VONs Globales pueden ser por {"VCNs Indviduales™) i (i) LatinClear o
cualguer sucesor de LatnClear notfica al Emisor que no quiete o puede continuar coma depostano de los VCNs Giobales o que no
cuenta con kcencia de central de valores, y un sucesor no s nomirado dentro de los noventa (90) dias siguentes a la fecha en que el
Ermusor haya reciido aviso en ese sentido, o (i) un Paticiparie solicta por escrflo a LatinClear la comersidn de sus derechos
bursaties en otra forma de tenencia conf; ] los de LatinClear y sujeto a los términes y condciones de los
respectivas VCNs En esos casos. el Emisor utdeard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con LatinClear para intercambiar los
VCNs Giobales por VCNs Indwiduales y causara la emisson y entrega al Agente de Pago de suficientes VCNs Individuales para que

de Finanzas C. Toda notf o al Emssor, o al Agente de Pago, Registro y Transferencia
e debida y i dada en la fecha en que sea satisfactoriamente entregada al Emisor 0 al Agente de Pago,
Regrstro y Transferencia de conformidad con lo establecido en esta Seccign EJ Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia
jpodran variar sus direcciones medante notficacén a la Bolsa de Valores de Panamd, 5. J\ y a la Supenntendencia del Mercado de
Valores. Toda notficacién o comunicacsén del Emsor o del Agente de Pago, Registro y Transf al Tenedor Reg: de un
WVCHN deberd ser hecha. a opaidn del Emssor o del Agente de Page, Registro y Transferencia, mediante envio por corres, porte pagado,
a la utima creccidn del Tenedor Registrado que apareZca en el Registro o mediante publicacon en dos diancs locales e amglia
circulacn, una vez en cada diano, en dos Dias Habiles distintos y consecutivos. La notheasidn o comunscacién se considerard debida
¥ efectivamente dada en el prmer caso en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el
Tenedor Regstrada y en el segundo caso en la fecha de |a sequnda pubhcasién del avso. ail. Hodl!'lexlone. ¥ Cambios. Todala
docurmentaciin que ampara esta Emisidn, incluyenda estos Términos y C . podri ser por e Emisor
win el consentimiento de los Tenedores Registrados de los VCNs con el de remediar [-] paa corregir ermores
evidentes o en la doc én. £l Emisor debera tales
del Mercado de Valores para su autonizacion previa su diadgacion.  Esta clase de :amhms no podrd en mng\.n caso afectar
acversamente los intereses na lm Tenedores Regisirados de VCNs. Copia de la documentacion ‘que ampare cualquier correccién o
SErd del Mercado de Valores quen la mantendra en sus archivos a 3 disposicion de los
mieresados a12 Ley .lphc.lbu U:-: WCNs estan sujetos a las leyes de la Republica de Panami




